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INDUSTRIE Manufacturiere*®

23,6 % de I'emploi salarié

Agroalimentaire
15,3 % de I'emploi industriel

20,2 %
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Fabrication d’équipements

14,5 % de I'emploi industriel

Profil de |'activité salariée en Bourgogne-Franche-Comté

SERVICES MARCHANDS*

50,0 % de I'emploi salarié

Services aux entreprises

39,8 % de I'emploi des SM
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Hotels-Restaurants-Loisirs
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CONSTRUCTION*

8,3 % de I'emploi salarié
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Batiment
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construction
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Travaux Publics
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Principales conclusions de |"étude Banque de France sur la situation financiere des
entreprises fin 2021 (1)

* Un rattrapage dans I'ensemble de I'activité d’avant crise sanitaire ; le tourisme et la filiere
automobile restent en retrait,

* Des marges d’exploitation dans I'ensemble meilleures qu’avant crise sanitaire,
* Un rebond des flux d’investissement,

* Des besoins de trésorerie liés a I'exploitation maitrisés.

Variations des Chiffres d’Affaires agrégés (par rapport a N-1) C.A.2021/C.A. 2019
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Principales conclusions de |’etude Banque de France sur la situation financiere des
entreprises fin 2021 (2)

* Maintien d’un surplus de dette bancaire et de trésorerie,

* Des capacités de remboursement qui restent satisfaisantes

Trésorerie active, dette bancaire brute, dette bancaire nette agrégées (en % CA)
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202 - L'ECONOMIE

A L'EPREUVE D’UN ENVIRONNEMENT INSTABLE
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Monde : Une croissance a I’épreuve d’un environnement instable

Taux de croissance du PIB en 2022

France : croissance du PIB et contributions

2019 2020 2021 2022

PIB réel 1.9 -7,9 6,8 2,6
Contributions (points de PIB) *
Demande intérieure hors stocks 21 -66 7.0 25
Exportations nettes -0.3 =11 0.1 -0,5
Variations de stocks 0,0 -0.2 -0,3 06
Consommation des ménages (52 %) * 1.8 -68 5.2 24
Consommation publique (24 %) 1.0 -40 64 1.9
Investissement total (23 %) 41 -84 14 28
Investissement public (3 %) 9.1 -54 27 49
Investissement des ménages (5%) 2.8 -11.9 17.0 1.1
Investissement des entreprises (SNF-SF-El) (14%) 3.5 -8.0 1.8 30
Exportations (32 %) 1.6 -17,0 8.6 7.7
Importations (34 %) 24 -130 7.8 89

PIB Zone Euro
Projection Eurosystéeme pour 2022
®@oormore @3X-63% ®0X-3% ®-3X-0 @lessthan-3% nc data

o)
Source : FMI ; WEO (octobre 2022) Croissance (% m.a)
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Monde : Ralentissement du rythme de croissance de la production industrielle
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Production industrielle et contributions (glissement annuel)
Source : CPB, calculs Banque de France; dernieres données : octobre 2022
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Monde : Repli des indicateurs des directeurs d’achat

Indices PMI Output Manufacturier ZE, US et Chine
Source : Markit, ISM ; dernieres données décembre 2022
70

60

" \\/\,\,/ A‘\ - 7<>\K,—<\/<

30

20

10
janv.-19 mai-19 sept.-19 janv.-20 mai-20  sept.-20 janv.-21 mai-21 sept.-21  janv.-22 mai-22 sept.-22

= = us ZE Chine

e Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté 8
EUROSYSTEME



Monde : Le rythme de croissance du commerce mondial ralentit

EUROSYSTEME
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Source : CPB, calculs Banque de France; derniéres données : octobre 2022
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Monde : Détente des chaines d’approvisionnement mondiales

Proportion du fret maritime sur des bateaux immobilisés Prix du fret maritime (en glissement annuel)
Source : Fleetmon via Kiel IFW ; dernier point : décembre 2022 Sources : Harper Petersen & Co, SSE, Baltic Exchange, via Datastream. Calculs SEMSI ;
Dernieres données : décembre 2022
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Note: Le graphique indique la proportion de marchandises (sur I'ensemble des marchandises actuellement
transportées en mer) qui se trouvent sur des bateaux en attente. Il s'agit donc d'une mesure de la = Baltic Dry Index
congestion du transport maritime par conteneurs.

China Containerized Freight Index — Harpex Index
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Monde : Prix des matieres premieres et de |I'énergie élevés, mais en reflux en fin

’ /
d’annee
Indices de prix des matiéres premiéres Cours des combustibles fossiles
Source : S&P GSCI ; dernier point : octobre 2022 Source : EEX, Refinitiv ; dernier point : octobre 2022
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Monde : Inflation mondiale forte (1)

Taux d’inflation, prix a la consommation fin 2022 (variation annuelle en %)

®25%ouplus @10%-25% @ 3%-10% ®0%-3% @ moinsde0 % Pas de données

205N g :

Source : FMI
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Monde : Inflation mondiale forte (2)

Inflation mondiale
Sources : OCDE, FMI, calculs BdF ; Derniére données : novembre 2022
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202 - L'ECONOMIE

UNE DEMANDE RESILIENTE
DES CONTRAINTES D’OFFRE ENCORE FORTES

UNE ACTIVITE QUI RESISTE



202 - L'ECONOMIE

UNE DEMANDE RESILIENTE
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Bourgogne-Franche-Comtée : Industrie et batiment, des carnets de commandes qui se replient mais
restent juges satisfaisants

Situation des carnets de commandes dans l'industrie

(en solde d'opinion cvs-cjo)
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Bourgogne-Franche-Comté : Industrie des carnets de commandes qui se replient mais restent jugés
satisfaisants

Situation des carnets de commandes dans l'industrie
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202 - L'ECONOMIE

DES CONTRAINTES D’OFFRE ENCORE FORTES :

1 - LA PROBLEMATIQUE DES APPROVISIONNEMENTS

3 - LE RECRUTEMENT ET LES SALAIRES

2 - LE cOOT DE ’ENERGIE



1- La problématique des approvisionnements (1)

Des difficultés d’approvisionnement tout au long de I'année, mais qui s'estompent

France : Part des entreprises indiquant des difficultés d’approvisionnement (en %, données brutes)
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1- La problématique des approvisionnements (2)

Une hausse continue des prix des achats de matieres premieres, a un rythme plus
modéré en fin d’annee

France : Opinion sur I'évolution des prix des matiéres premieres
par rapport au mois précédent dans l'industrie (solde d’opinion cvs-cjo)
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2- La problématique de I'énergie (1)

Impact moyen de la crise des prix de I'énergie sur la facture énergétique des entreprises

120 - r
(en glissement annuel en %)
106,3
100
82,8
80
68,1
60
40
20
0
Ensemble Petites et moyennes Grandes entreprises Denrées Equipements Matériels de Autres produits
entreprises (20 a 499 (500 salariés ou plus) alimentaires, électriques, transport (C4) industriels (C5)
salariés) boissons et produits électroniques,
& base de tabac (C1) informatiques et
Champ : Entreprises de I'industrie manufacturiere de 20 salariés ou plus. machines (C3)

Note : Les pondérations tiennent compte du secteur et de la taille de I'entreprise. La semaine de référence est la semaine du 5 au 11 septembre 2022.

Source : Banque de France (enquéte sur les conditions de production).
Les grandes entreprises déclarent une hausse de 83 % de leur facture énergétique liée au choc sur I'énergie entre septembre 2021
et septembre 2022, contre 56 % en moyenne pour les PME. Le secteur des matériels de transports (C4) semble particulierement
exposé aux hausses de prix, avec une augmentation de 106 % sur un an.

CE
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2- La problématique de I'énergie (2)

Part des entreprises déclarant un impact significatif

de la situation énergétigque sur leur activité
(en % du nombre d'entreprises interrogées)

a) Activité passée b) Activité des trois prochains mois
45 45 . i
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Pour les 3 prochains moes, 40% d'entre elles anbepent un impact sigrificatl.
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3- La problématique des effectifs (1)

Des difficultés de recrutement élevées tout au long de ['annéee

France - Part des entreprises indiquant des difficultés de recrutement
(en %, données brutes)
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3- La problématique des effectifs (2)

Croissance des salaires en France
Evolution des salaires en glissement annuel (en %)

-1
T12006 T12008 T12010 T12012 T12014 T12016 T12018 T12020 T12022

e Salaire mensuel de base (SMB) s S M IC
s Salaires négociés === Salaire moyen par téte (SMPT)*
Source : Insee (SMIC), Ministére du Travail (salaire de base- enquéte ACEMO), BDF (SMPT, salaires de branches)

Derniers points : T4 2022 (branches et SMIC) ; T3 2022 SMB et SMPT.
Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté
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3- La problématique des effectifs (3)
Croissance des salaires en France

Tableau A : Evolution des salaires réels

(croissance annuelle en %) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Salaire moyen par téte nominal 23 1,0 18 (38 62> 47 37
Salaire moyen par téte déflaté par le prix de consommation des ménages 1,5 0.1 02 -1, 06 20 1.4
Salaire moyen par téte déflaté par le prix de valeur ajoutée marchande 1,0 -1,0 04 0.1 3,2 1.8 1,1

Le salaire moyen par téte nominal et les salaires réels sont corrigés du chémage partiel.
Données corrigées des jours ouvrables.
Sources : Insee pour 2019, 2020 et 2021 (comptes nationaux trimestriels du 28 octobre 2022), projections Banque de France sur fond bleuté.

Graphique 7 : Salaire moyen par téte, Graphique A2 : Salaires réels par téte,
corrigé des effets du chémage partiel corrigé de I'activité partielle
T TTT— o —
(croissance annuelle en %, salaire nominal dans le secteur marchand) (glissement annuel, en %)
4 4
7 7
3 3
6 6
5 5 2 2
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4 4
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3 3 V V4
2 2 -1 -1
1 1 -2 _92
0 0 -3 -3
2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

= Salaire par téte déflaté par le prix de valeur ajoutée marchande
= Salaire par téte déflaté par le prix de consommation des ménages
D] ]
Sources : Insee jusqu'au deuxiéme trimestre 2022, projections Banque de France Sources : Insee jusqu'au deuxiéme trimestre 2022, projections Bangue de France
sur fond bleuté. sur fond bleuté.
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202 - L'ECONOMIE

UNE ACTIVITE QUI RESISTE
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Bourgogne-Franche-Comté - Industrie et batiment, des activités qui résistent ; services, une
dynamique de croissance d’activite

Solde d’opinion sur I'évolution de I'activité (cvs-cjo)

Industrie s Services
100 ; 100
a]"
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50 50
-100 -100
-150 4 150 :
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I Solde régional Solde national I Solde régional Solde national
N .
Batiment

e 1z a0 13 Izl 1T T 1T
N Solde mgional | ee—Solde o
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Bourgogne-Franche-Comté : Des difficultés de production qui persistent dans I'industrie

Effets approvisionnements

sur certaines filieres

Taux d'utilisation des capacités de production dans l'industrie
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Bourgogne-Franche-Comté : Des stocks tendus dans I'industrie en cours d’annee

Situation des stocks de produits finis dans l'industrie Excédents de stocks
(en solde d'opinion cvs-cjo) ‘ ou stocks de

20 § précaution liés a la
‘ crise énergétique ?

o Stockeincufiicar
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B STOCK PROD FINIS
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Périmetre enquété, taux de couverture

\\

1455 entreprises ont répondu a notre enquéte

Secteur Nombre de répondants Taux de couverture des
effectifs
INDUSTRIE 637 60,7 %
SERVICES AUX ENTREPRISES 394 27,9 %
HOTELS-RESTAURANTS-LOISIRS 91 5,6 %
CONSTRUCTION 333 29,4 %

BANQUEDEFRANCE
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Eléments de contexte :
"impact de I’évolution des colts de production sur les chiffres d’affaires des entreprises

L'évolution des chiffres d’affaires en 2022 doit étre analysée en gardant
en téte qu’elle résulte de deux effets : un effet volume, correspondant

au nombre de produits ou de services qui ont été vendus en plus ou en
moins par rapport a 2021, et un effet prix.

BANQUEDEFRANCE . .
Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté 32
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Eléments de contexte :

/7

Evolution des colts de production

Taux de croissance annuel des co(its de production (en %)
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Source : Insee - Indices des prix de production — Calculs BdF — Derniers points T42022
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Eléments de contexte :
Bourgogne-Franche-Comte : evolution des prix dans I'industrie

Evolution des prix dans I'industrie en BFC (en solde d'opinion cvs-cjo)
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Eléments de contexte :
Bourgogne-Franche-Comté : évolution des prix de ventes

Evolution des prix des produits finis par grand secteur en BFC
(en solde d'opinion cvs-cjo)
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L'industrie en Bourgogne-Franche-Comté en 2022 : le chiffre d’affaires

Contributions estimées a I'évolution de
I'activité dans l'industrie

Indice des co(ts de
production en 2022

15,5 %

Autres
produits
industriels
Anlicé Equipements 4,68
CA Realise 2022 0,50 Agroalimentaire
CA Export réalisé 2022 0,68
Matériels de
transport
-1,73

CA Attendu 2022
CA Export attendu 2022
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Indice des colts de
production en 2022

Industrie 2022 : chiffres S
) . ealisation
d’affaires par sous secteurs - CA 2022

Agroalimentaire

5) a
Equipements
électriques
électroniques,
informatiques et S
autres machines
...I Matériels de 6,4 %
transport .
Autres produits @
. industriels 5
BANQL%{ANCE Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté 37
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Industrie 2022 : distribution des variations individuelles des chiffres d’affaires

0.04 i
Enquéte [
q 0.02 !
; 0.00 — :
2019 50 -45 -40 -35 -30 -25 -20 -15 -10 -5 p S5 10 15 20 25 30 35 40 45 50
l
1
l
0.06 :
1
. 0.04 '
Enquéte
2020 0.00 ¢ :
50 45 40 35 30 25 20 15 10 5 ® 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50
: “
1
1
1
0.06 : ’
1
1
. 0.04
Enquéte :
y RS i N e S
1
2021 0.00 : :
50 -45 -40 -35 -30 -25 -20 -15 -10 -5 © 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50
1
I
1
1
1
0.06 !
n 1
Enc:juete 0.04 !
e L
0.02 ! =
0.00

-50 -45 -40 -35 -30 -25 -20 -15 -10 -5 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

BANQUEDEFRANCE
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Industrie en 2022 : les effectifs (y compris intérim)

Agroalimentaire

Autres produits .
) : uipemen
industriels (\
Variation de |'effectif +2,5% -0,2%
global dans l'industrie :

+1,4%

= Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté 39



Focus sur la filiere automobile en 2022

Matériels
de
transport

Industrie
automobile

CA-17,7%
Effectifs — 2,1\%
Investissemenys + 9,5 %

CA -15,5%
Effectifs -2,9%
Investissements + 1,1 %

EUROSYSTEME

Filiere automobile

(échantillon défini régionalement)

CA -6,8 %
Effectifs - 0,4 %
Investissements + 11,4 %

Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté
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Focus sur la filiere automobile en 2022

Distribution individuelle : matériels de transport Distribution individuelle : filiere automobile
100% 100% .
90% L 90% ¢
L
80% 80%
L]
70% * 70% o’ e .
£ 60% °* | 5 60% oo
. : s
= 50% - 0% . o
x L P x
S >
© 40% ® = 40% .
o ® .
30% o ® e 30% %
] .
20% 20% L) ®
i 10% *
10% ° ™) e o ® .. . °
e
0% ) LA ..P ® ® 0% % “ L L
-50%  -40%  -30%  -20%  -10% 0% 10% 20% -40% 20% 40% 60% 80%
Variation CA2022/2021 Variation CA2022/2021
BANQUE DE FRANCE
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Les services aux entreprises en Bourgogne Franche-Comté en 2022 : le chiffre d’affaires

Indice des colts de
production en 2022

4,9 %

CA attendu

2022
+11,3 %

Focus sur 3 sous-secteurs :

Transports et

entreposage m

Ingénierie

9

Activités liées a I'emploi m

O
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Services aux entreprises 2022 : les effectifs (y compris intérim)

Transports et
entreposage

+8,2%

Activités liées a
I'emploi * Ingénierie
+ 4,2 % + 4;5 %

* .
e Effectifs permanents des agences Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté 43
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Les activités hotels-restaurants-loisirs en Bourgogne Franche-Comté en 2022

Hotels- o -
Impacts des restrictions sanitaires en jours
Restaurants- -
Loisirs en 2022 300
250
4 ) 200
CA 150
100
o)
+44,0% 0
/ ] ]
N Y, 0
2020 2021 2022
m Confinement
Effe Ctifs (y B Restrictions administratives (couvre feu, jauge, fermetures etc.)
compris intérim) B Conditions d'accés (pass sanitaire etc.)

+7,3%
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La construction en Bourgogne Franche-Comté en 2022 : le chiffre d’affaires

Indice des colits de
production en 2022

Batiment m
)

Production +6,9% Gros ceuvre
totale

2022

Focus par sous secteurs :

Second ceuvre

Travaux publics
o)

S

CA attendu
2022
== +0,6%

==== Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté 45
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Construction 2022 : les effectifs (y compris intérim)

()

Variation de l'effectif
global dans la
construction :

+2,3%

EUROSYSTEME

Travaux publics

+15%

Batiment
+2,5%

Gros osuvre

+5,4%

Second ceuvre

+1,4%

Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté
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Les investissements en 2022 par secteurs

INDUSTRIE SERVICES AUX HOTELS-
ENTREPRISES RESTAURANTS-LOISIRS
+ 19,5 % -13,3 % + 17,0 % + 58,2%

=== Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté 47
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La rentabilité en 2022 par secteurs

Industrie

Services aux entreprises

Hotels-Restaurants-Loisirs

Construction

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
B Augmentation M Stabilité B Diminution
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Les délais de paiement en 2022 par secteurs :

I}
ba]) e N

Service aux entreprises

T —

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Hausse M Stable Baisse

Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté

49



Synthese nationale de I’évolution de l'activité des entreprises en 2022

1,9%

U 135%)

—

11,7 %*

IND 11,0 %
BTP 6,1 %

@ 11,0 %*

* Hors hébergement et restauration

8,4% ** Hors restauration

18% |

12,4 %*
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France : Projection du PIB

Prévision de croissance du PIB réel en France Projection de croissance du PIB en France
(croissance annuelle %)

2023 2024

6,8 PIB réel 26 o 12 18

Contributions (points de PIB)

Demande intérieure hors stocks 2,5 -0,1 09 16

2,6 Exportations nettes -0,5 0,1 03 0.2
12 1,8 Variations de stocks 06 03 0,0 0,0

- 0,3 ! - Consommation des ménages (52 %) * 24 03 1,1 1,7
SR - Consommation publique (24 %) 19 -1.8 1,0 0,5
Investissement total (23%) 28 08 03 23

Investissement public (3%) 49 -03 -0,2 48

Investissement des ménages (5%) 1,1 -1.3 -1,9 -0,1

Investissement des entreprises (SNF-SF-EI) (14 %) 3.0 1,8 1,2 26

Exportations (32 %) 1,7 48 47 34

Importations (34 %) 89 41 34 26

-7,9

PIB Zone Euro
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 e e e e

Croissance (% m.a)
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Entreprises - France : Alourdissement des stocks et dégradation des trésoreries fin 2022 ;
Des marges encore affectées par les hausses de colts de production en 2023

Situation des stocks dans I'industrie Situation de trésorerie
(solde d'opinion CVS-CJO) faolie copinion CYE-CI0)

a) Dans I'industrie

a5
0

foATmn

mill
Tl
||'||||||||||||||||||

1 Ii ||| ¥ _ o am Nl leimn
(RULETH ] o 5 R

-15 -
2008 2010 012 04 2016 218 00 222 e 32 WM AR BN AN 0

I Moyenne mensuele = Moyanne sur 15 ans M Moyenne mensuele — Mayenne sur 15.ans

b) Dans les services marchands

25
. |
15

Tableau E3 : Ratios des sociétés non financiéres

™
"r....r.|'|||||||||||||||||||||||m!p.-.uunu
1,
I (AT

(moyenne annuelle en %)

i
Taux de marge (en % de la valeur ajoutée) ll
Taux dinvestissement (en% de la valeur ajoutee)

Taux d'autofinancement (épargne / investissement)

Sources : Insee pour 2019, 2020 et 2021 (comptes nationaux trimestriels du 28 octobre 2022), projections Banque de France sur fond bleuté.

- 200 2mz2 2014 2ME xna 20 2022
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Les tensions inflationnistes (1)
Evolution de l'inflation depuis |la création de I'euro

Inflation (HICP) et inflation hors énergie et alimentation (core),
glissement annuel, %

Depuis la création du SEBC nous 7
avons connu :
6
= Des périodes ou la cible
d’inflation était globalement 5
tenue .

= Une période au cours de

laquelle I'inflation s’est 3
inscrite durablement sous sa A
cible
, . . 1
= Une période tres récente ou
elle est largement au-dessus 0
-1

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

—hicp —core

=== Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté 56
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Les tensions inflationnistes (2)
Inflation en France a fin 2022

Inflation et composantes en France

10 (en %, en glissement annuel) §
8 | | f 6,7%

e dont services e dont produits manufacturés 3

6 e dont alimment ation dont @énergie

IPCH total

4

D U

2019 2020 2021 2022

Mote : IPCH, indice des prix a la consommation harmonisé.
Dernigére donnée & décembre 2022 (flash)

Sources : Eurostat, calculs Banque de France.

* En décembre 2022, I'inflation a atteint +6,7 % en France selon I'indice harmonisé IPCH

* Ce niveau trop élevé reste néanmoins le plus bas de la zone euro (moyenne de la zone euro a +9,2 %),
grace notamment au bouclier tarifaire

Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté
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Les tensions inflationnistes (3)

Une normalisation de la politique monétaire,...

Inflation trop faible dans les années 2010
La situation s’est aujourd’hui inversée

» Politique monétaire accommodante
» Normalisation monétaire

1 - arrét des mesures non-conventionnelles

Depuis avril 2022 et la fin des achats nets, seuls les
coupons et les maturités de titres sont réinvestis

2 — La normalisation des taux

4 hausses des taux directeurs en 2022 : 50 points de
base en juillet, 75 points de base en septembre, 75
points de base en octobre et 50 points de base en
décembre (DFR montée de -0,50% a 2%),

Niveau actuel des taux directeurs: MRO a 2,5%, MLF a
2,75% et DFR a 2% (depuis 21 Décembre 2022)

La fin de la forward guidance : une approche réunion
par réunion en fonction des données

Taux directeurs en zone euro et aux Etats-Unis, en %

2007 2008 2010 2012 2013 2015 2017 2018 2020 2022 2023 2025
Zone euro : taux de facilité de dépot
Etats-Unis : taux de la Réserve fédérale (Fed) effectif

Sources : Bloomberg, calculs de la Banque de France (dernieres données au 27 décembre 2022).

Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté
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Les tensions inflationnistes (4)
... qui se refletent dans les taux

Evolution du taux directeur et des taux de marché (en %)

%

Q Q Q Q Q Q7 Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q7 Q
ISUOX I O R S O I R O ST SO I O N S S N I T SR R
AGAN CHN CHNNE AR O O O O O O AR AR GO O O O GO AR G O 4
Inflation HICP France DFR Inflation CORE France EONIA/ESTR = Govt France 10y
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Les tensions inflationnistes (5)
Pic d’inflation en France au 18 semestre 2023, avant de revenir vers 2 % fin 2024-2025

Graphique 3 : IPCH et IPCH hors énergie Graphique 4 : Décomposition de PIPCH
et alimentation
D] |
(glissement annuel de séries tnimestrielles, en %) (croissance annuelle en %, contributions en points de pourcentage)
8 8 7 T
7 7 6 6
B 6 5 5
5 5 4 4
4 4 3 3
3 3 2 2
2 2 1 1
1 ?Q// 1 0 0
0 0 _ _
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
= |PCH fotal — |PCH total
=== |PCH hors énergie et alimentation mmm Contribution des services
mmm Contribution des produits manufacturés
mmm Contribution de I'alimentation
mam Contribution de I'énergie
D] |
Sources : Insee jusqgu’au troisiéme trimestre 2022, projections Banque de France Sources - Insee jusqu’au troisiéme trimestre 2022, projections Banque de France
sur fond bleuté. sur fond bleuté.

Inflation et inflation sous-jacente en fin d'année

Glissements annuels au quatriéme trimestre, en % T4 2019 T4 2020 T4 2021 T4 2022 T4 2023 T4 2024 T4 2025
IPCH 1.3 0.1 3.3 7.3 4.0 2.4 1.9
IPCH hors énergie et alimentation 0.9 0.3 2.0 4.3 34 2.6 1.9

Projections réalisées sous des hypothéses techniques établies au 23 novembre 2022.
Sources : Insee pour 2019, 2020 et 2021, projections Banque de France sur fond bleuté.
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Les tensions inflationnistes (5)
Les mesures compensatoires

Mesures compensatoires d’inflation en France

(en Md€, en niveau par an)
= Face a l'envolée des prix

énergétiques, les colteux* 500
boucliers sur le gaz et
I'électricité se sont avérés
efficaces pour protéger le
pouvoir d'achat des Francais

60,0

= Dans un contexte de hausses
généralisées des prix, il
devient beaucoup plus
difficile d'amortir le choc
pour les particuliers 20,0

= En 2022 et 2023 c'est
I'inflation des services qui est 7
articulierement élevée 0.0 -
p . , ’ 2021 2022 2023 2024 2025
alimentée par les hausses du
SMIC et de I'ensemble des

salaires via les négociations -20,0

40,0

de branches
mmm Bouclier tarifaire pris en charge par les finances publiques B Aides aux revenus des ménages
B Aides aux entreprises Impact net
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France : Le financement bancaire des entreprises

Taux des crédits nouveaux aux SNF :
remontée depuis début 2022

3,75

3,5

2,6
2,43

2,5

2,1

1,5

0,5

3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022

== Taux effectif moyen des nouveaux crédits de trésorerie échéancée accordés aux SNF
== Taux effectif au sens étroit moyen des nouveaux crédits immobiliers accordés aux SNF
=== Taux effectif au sens étroit moyen des nouveaux crédits a I'¢quipement accordés aux SNF

Taux d'intérét annuel des découverts des SNF résidentes

EUROSYSTEME

Large part de financements a taux fixes

Graphique 1.44: Répartition du stock de crédit en cours par type de taux
d'intérét

x : maturité résiduelle / y : pourcentage

- 70
- 60
- S0
- 40
- 30
- 20

. l - 10

: — - : 0
<1ans 1-2ans 2-5ans >S5ans
N Fixe N Mixte M Variable Autre

Note : stock de crédit en cours des banques frangoises aux SNF frangaises,
septembre 2022
Source : BCE (Anacredit)

Source : Banque de France-ERS décembre 2022

Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté
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Bourgogne-Franche-Comté : Situation financiere des entreprises (1)

Sociétés non financieres : Flux des dépdts et crédits bancaires des sociétés non financieres (en millions d’€)

2 400
2 000
1600
1200
800 Dépots bancaires fin
400 12.2(?2_2
19,8 milliards
0
400
800 Crédits bancaires fin
1200 12.2022
26,4 milliards
1 600
2 000
2 400

mars-19  juin-19  sept.-19 déc.-19 mars-20  juin-20  sept.-20 déc.-20 mars-21  juin-21  sept.-21  déc.-21  mars-22  juin-22  sept.-22  déc.-22

mmmmm \/ariation trimestrielle DépOts W \/ariation trimestrielle Crédits Variation trimestrielle Solde  ----- Moyenne dépbts ----- Moyenne crédits
En millions d’€ Flux Encours Flux Encours Flux Encours Flux Encours
Dépots bancaires (1) 1548 14966 3281 18247 1482 19730 38 19768
Crédits bancaires (2) 1076 20794 3090 23885 24612 1830 26442

Dette nette (2)-(1) - 5828 - 5638 - 4882 - 6674 eprises en Bourgogne-Franche-Comté 64
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Bourgogne-Franche-Comteé : Situation financiere des entreprises (2)

Sociétés non financieres : encours de dépots et de crédits (en millions d’€)

30 000 900 000
800 000
25 000
700 000
20 000 600 000
500 000
15 000
400 000
10 000 e DépOts en encours BFC 300 000
== Cr édits en encours FBC
--------- Dépots en encours France (échelle de droite) 200 000
5000 | e Crédits en encours France (échelle de droite)
100 000
0 0

o

-6000

-2000
-4000
-5065
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o .’ Une incertitude élevee et persistante, notamment sur I'énergie
|

W\

[ INCERTITUDES RELATIVES A LA SITUATION GEOPOLITIQUE ET AUX TENSIONS INTERNATIONALES

1

/ ALEAS SUR LUACTIVITE \

(-) Faible substituabilité des biens énergétiques importés
de Russie en cas d’intensification du conflit en Ukraine

(-) Contraintes d’approvisionnement en électricité en cas
de prolongement de la maintenance du parc nucléaire
francais

(-) Tensions sur les chaines de valeur issues d’un rebond
sévere de la pandémie en Chine avec de nouvelles
contraintes sanitaires

(+) Gains d’efficacité en sortie de crise (réallocations

entre secteurs, réorganisations) renforgcant le rythme de
la croissance potentielle future

BANQUEDEFRANCE

EUROSYSTEME

/ ALEAS SUR L'INFLATION

(-) Intensification des chocs liés au conflit en Ukraine :

~

aléas sur l'approvisionnement en gaz entrainant hausse
de I’énergie et des matieres premiéres agricoles (céréales

notamment)
(-) Accélération plus forte des salaires nominaux

(+) Activité économique ralentie en Chine par les

contraintes sanitaires entrainant une détente sur le prix

des matiéres premiéres

&

J
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'industrie en Bourgogne Franche-Comté, prévisions 2023

Chiffre d’affaires Rentabilité : prévisions 2023
+2,3%

Chiffre d’affaires
EXPORT

+0,4%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

B Augmentation M Stabilité m Diminution

Effectifs

I
+1,2%
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Industrie 2023

Enquéte
de

2019

Enquéte
de

2020

Enquéte
de

2021

Enquéte
de

2022
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- distribution des variations

it

0.09
0.06
0.03
0.00

0.09
0.06
0.03
0.00

0.09
0.06
0.03
0.00

0.09
0.06
0.03
0.00

dividuelles des prévisions des chiffres d’affaires

=k

-35 -30 -25 20 -15 -10 -5 5 10 15 20 25 30 35 A0 A5 50
%
1 . .
T
-35 -30 -25 20 -15 -10 -5 q] 5 10 15 20 25 30 35 A0 A5 50
1
1
1
:
1
-35 -30 -25 - 35 A0 A5 50
-35 20 -25 - 35 40 45 50
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Industrie 2023 : prévisions 2023 Chiffres d’Affaires sous secteurs

Agroalimentaire

Equipements électriques électroniques,
informatiques et autres machines

Matériels de transport

Autres produits industriels

Les entreprises en Bourgogne-Franche-Comté
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Focus sur les prévisions de |a filiere automobile en 2023

Variations en 2023 (en %)

Matériels de Industrie s :
. Filiere automobile
transport automobile
Chiffres d’affaires -1,2 -1,4 2,7
Effectifs 0,9 -1,0 0,5
Investissements -9,2 -13,5 3,7
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Les services aux entreprises en Bourgogne Franche-Comté en 2023

Chiffre d’affaires
+5,1%

Rentabilité : prévisions 2023

Chiffre d’affaires
EXPORT

+ 3,5%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

EffeCtifS B Augmentation B Stabilité = Diminution

+ 2,3% &
: =
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Focus sur les activités hotels-restaurants-loisirs en Bourgogne Franche-Comté en 2023

Rentabilité : prévisions 2023

Chiffre d’affaires
+ 0,9%

Effectifs

(0] B Augmentation M Stabilité  m Diminution
+0,2% :
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La construction en Bourgogne Franche-Comté en 2023

00 Effectifs
ﬁ m +1,6%

Rentabilité : prévisions 2023

0% 10%  20%  30%  40% 50% 60% 70%  80%  90%  100%
B Augmentation B Stabilité ™ Diminution
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Synthese nationale des prévisions d'activité des entreprises en 2023

* Hors hébergement et restauration

** Hors restauration
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Merci de votre attention

Si vous souhaitez disposer de ce support, merci d’en
adresser la demande a :

Reg27-communication@banque-france.fr
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